INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
PUBLICOS DE BOM DESPACHO

PARECER DO COMITE DE INVESTIMENTOS

MAIO 2026
Sumario
1 INTRODUGAO. ... 2
2 ANEXOS. ..o, 2
3. ANALISE DO CENARIO ECONOMICO.........c.ooiiueiieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e, 2
4. EVOLUCAO DA EXECUCAO ORCAMENTARIA. ..o 2
5. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS.......cooiiiiioeooeeoeeeeeeeeeeeeee e 2
5.1 CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA.........coooviieeieeeeeeeeeeeeeeeeeeene, 2
5.2 RETORNO SOBRE OS INVESTIMENTOS.........coooviiiieeee e, 3
5.3 DISTRIBUICAO DOS ATIVOS POR INSTITUICOES FINANCEIRAS...........c.ccocvevne.... 4
54 RETORNO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS VERSOS A META DE
RENTABILIDADE...........oooieieeeeeeeeeeeeeeee et 4
5.5 EVOLUGCAO PATRIMONIAL ..., 4
5.6 RETORNO DOS INVESTIMENTOS APOS AS MOVIMENTACOES............ccccocvevne.. 4
5.7 AUTORIZACAO DE APLICACAO E RESGATE —APR......covioiiieieeeeeeeeeeeeeeee 5
6 ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS........cooiiiieeieeeeeeeeeeeene. 5
6.1 RISCO DE MERCADO. ..o oo, 5
6.2 RISCO DE CREDITO............. DTl ot St e e R s 5
6.3 RIBEOQ DE LIDUIDEZ. .. 0.k ovvetitsomsnsiessies tabosisss idbiess isesirskmmi s o gonsis e s s 5
7 ANALISE DE CARTEIRA POR PARTE DA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS........... 5
8 ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA CONSULTORIA DE
INVESTIMENTOS. ...t ettt ettt 6
9 PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO.........coiiiiiieieeeeeee oo, 6
10 PLANO DE CONTINGENCIA. ..ot 6
11 CONSIDERACOES FINAIS ..o 6

Rua Pedro Siméo Vaz, 780 — Jardim dos Anjos — Bom Despacho (MG) - Tel: (37) 3521-3840 - E-mail: bdprev@pmbd.mg.gov.br 1



INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
PUBLICOS DE BOM DESPACHO

1. INTRODUGAO

Na busca por uma gestdo previdenciaria de qualidade e principalmente no que diz
respeito as Aplicagcbes dos Recursos, elaboramos o parecer de deliberacdo e analise,
promovido por este Comité de Investimentos.

Foi utilizado para a emissao desse parecer o relatério de andlise completo da carteira
de investimentos fornecido pela empresa contrata de Consultoria de Investimentos, onde
completa: carteira de investimentos consolidada; enquadramento perante os critérios da
Resolucdo CMN n° 5.272/2025 e suas alteragdes; retorno sobre os investimentos;
distribuicdo dos ativos por instituicdes financeiras; distribuicdo dos ativos por subsegmento;
retorno da carteira de investimentos versos a meta de rentabilidade; evolugdo patrimonial e
retorno dos investimentos apds as movimentacoes.

2. ANEXOS
Relatorios Anexos
Panorama Econémico — Maio/2026 ANEXO |
Relétério Analitico dos Investimentos ANEXO Il
Balango Orgcamentario ANEXO Il
Analise da Carteira i ANEXO IV

3. ANALISE DO CENARIO ECONOMICO

Panorama Econdmico fornecido pela Consultoria de Investimentos disponivel na
forma do ANEXO |.

4. EVOLUCAO DA EXECUGAO ORGAMENTARIA

Acompanha este parecer, na forma do ANEXO Il o balango orgamentario do més de
referéncia que demonstra as contribuicdes repassadas, em conformidade com a legislagcao
vigente.

5. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS
5.1 CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA

A carteira de investimentos do BDPREYV esta segregada entre os segmentos de renda
fixa, renda variavel (Estruturado — Fundo Imobiliario), sendo 76,10% e 23,90%,
respectivamente, ndo ultrapassando o limite de 35% permitido pela Resolugdo CMN n°
5.272/2025.

O BDPREV conquistou a Certificacdo Pro-Gestdo RPPS Nivel | em 25 de agosto de /\
2025. |

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Segmento

Enquadramento Resolugao Enquadramento pela
Segmentos &
CMN n° 5.272/2025 Pl
Renda Fixa Desenquadrado Desenquadrado
m Renda Variavel e Estruturado Desenquadrado Desenquadrado
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Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por segmento,
segundo os limites permitidos pela Resolugdo CMN n° 5.272/2025 e a Politica de
Investimentos aprovada para o exercicio, informamos haver desenquadramento.

: 2 Esrentdas o Alntagds - Landn -
Husohmia % i Learieinn fimtsta e e 2

\ o . fep
. o el Gastie - Aves 4 ;- . % sesbasiar e Supesir Supecr
: ' % - =%
7 - Funda/Classe 130% Tihsio Pibicos ou ETF TP TN 100.90% 4309317842 57.85% 6,00% 33,00% 100.00% 31.403.730,78
748 - T ulos Pablicos - Oferts PaminaPistalvnas o0 a0 a0 L H80% 80 08K 08 8% TL4IE 80821
7°V - FundoiClasse de investiments em Renda Fixa/ETF sem Crédits Frivado 2,00% 65.503.55 [s‘m | 0,60% 2,09% 208% 1.49% 381,82
...............
= & o
70V - Abivos Rerda Fixa com obrigacio de IF - 200% 1357889535 | 2158% 2358% 402967584
Total Renda Fixa 100,00% 56.695477,35 76.10% 0.00% 7467% 22557%
Extatibgin ne Mocsgda - Laaits -
- s - & Hwhaio % oz fee : : A
s Resdh Dt st o 0 a0 6 Sesile - Meel 4 3 % stnrioe Ats Supenie Sugwerios
% % %
&1 Fundo/Classe de Investimento sm AgBes 8,00% 13.761.948. 44 fm«mf 0,00% 1753% 1953% 787.296,93
£ 8- FuntofCtasve £1F de Agden au0% aw 4.00% 200% 400% 291087837
10° { - Fundo/Classe de investiments Mulfimercada 9,00% 4.008.382,42 0,00% 577% 777% 1.748.927,43
Tobad Rends Vanbvel { Estrulurade ! 286% 17 80143188 2.00% 35.30% . 3W%
Fundo Imobibicio

Enquadramento da Carteira de Investimento por Fundo de Investimentos

Eoamiiios Enquadramento da Resolugdao CMN n°
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Renda Variavel e Estruturado Desenquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimento por segmento e fundo
de investimentos, segundo os limites permitidos pela Resolugdo CMN n°® 5.272/2025,
informamos haver desenquadramentos.
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5.2 RETORNO SOBRE OS INVESTIMENTOS

Os fundos de investimentos classificados como renda fixa apresentaram no
acumulado do més com um resultado de 1% representando um montante de R$ 561.014,66
(quinhentos e sessenta e um mil, quatorze reais e sessenta e seis centavos).

Os fundos de investimentos classificados como renda variavel apresentaram no més
um resultado de -5,27% representando um montante de R$ -990.294,44 (novecentos e
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noventa mil, duzentos e noventa e quatro reais e quarenta e quatro centavos
negativo).

5.3 DISTRIBUICAO DOS ATIVOS POR INSTITUICOES FINANCEIRAS

Os fundos de investimentos que compde a carteira de investimentos do BDPREV, tem
como prestadores de servigos de Gestdo e Administracao os:
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5.4 RETORNO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS VERSOS A META DE
RENTABILIDADE

No més de referéncia, a meta de rentabilidade apresentou o resultado de 1,01%
contra uma rentabilidade de -0,57% obtido pela carteira de investimento do BDPREV.

5.5 EVOLUCAO PATRIMONIAL

No més anterior ao de referéncia, o BDPREV apresentava um patriménio liquido de
R$ 74.218.571,72 (setenta e quatro milhdes, duzentos e dezoito mil, quinhentos e
setenta e um reais e setenta e dois centavos).

No més de referéncia, o BDPREV apresenta um patriménio liquido de R$
74.756.098,86 (setenta e quatro milhdes, setecentos e cinquenta e seis mil, noventa e
oito reais e oitenta e seis centavos).

Podemos observar uma valorizagao patrimonial de R$ 537.527,14 (quinhentos e
trinta e sete mil, quinhentos e vinte e sete reais e quatorze centavos).

5.6 RETORNO DOS INVESTIMENTOS APOS AS MOVIMENTACOES
No més de referéncia, houve movimentagdes financeiras na importancia total de:
S Renda Fixa
e R$ 3.138.280,55 em aplicagbes e
e R$ 1.943.190,94 em resgates.

Em se tratando do retorno mensurado no mesmo periodo de referéncia, o montante

apresentado foi de R$ -429.279,78 (quatrocentos e vinte e nove mil, duzentos e setenta
e nove reais e setenta e oito centavos negativo).

gﬁ
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5.7 AUTORIZACAO DE APLICACAO E RESGATE - APR

N° APR CNPJ Fundo Data Tipo Valor
10.740.670/0001-06 CAIXA FI BRASIL IRFM1 TP RF 08/05/2026  Aplicacéo R$ 66.126,31
45.443.514/0001-50 CAIXA BRASIL 2027 TP RF RL 18/05/2026  Resgate R$ 52.154,24

CAIXA ALIANCA TiTULOS PUBLICOS
FI RENDA FIXA CURTO PRAZO

CAIXA ALIANCA TIiTULOS PUBLICOS
FI RENDA FIXA CURTO PRAZO

CAIXA ALIANGA TITULOS PUBLICOS
FI RENDA FIXA CURTO PRAZO

05.164.358/0001-73 18/05/2026  Aplicagéo R$ 52.154,24

05.164.358/0001-73 20/05/2026  Aplicacéo R$ 3.020.000,00

05.164.358/0001-73 28/05/2026  Resgate R$ 1.891.036,70

Foram devidamente emitidas, assinadas e divulgadas as APR relacionadas ao més de
referéncia.

6 ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A analise de risco feita, contempla as diretrizes traga na Politica de Investimentos
aprovada para o exercicio de 2026, sendo obrigatério exercer o acompanhamento e o
controle sobre esses riscos, sendo eles: risco de mercado, de crédito e de liquidez.

6.1 RISCO DE MERCADO

Observa-se que o resultado do VaR referente a carteira de investimentos € de 2,36%
para o més de referéncia.

No que diz respeito ao resultado do VaR referente ao segmento de renda fixa, o valor
é de 0,62% no segmento de renda variavel o valor é de 6,58%.

O VaR apresentado referente aos segmentos da carteira de investimentos do
BDPREV esta em conformidade com a estratégia de risco tracada na Politica Anual de
Investimentos — PAIl de 2026, nao havendo necessidade se ater as Politicas de
Contingéncias definidos na prépria PAL.

6.2 RISCO DE CREDITO

A carteira de investimentos do BDPREV nao possui um fundo de investimento
classificado como FIDC — Fundo de Investimento em Direitos Creditérios enquadrado no
Artigo 7°, Inciso V, Alinea ' a' da Resolugdo CMN n° 5.272/2025.

6.3 RISCO DE LIQUIDEZ

A carteira de investimentos possui liquidez imediata (até D+30) de 76,65% para
auxilio no cumprimento das obrigacdes do BDPREV.

7 ANALISE DE CARTEIRA POR PARTE DA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS i

Para o més de referéncia foi solicitado um Relatério de Andlise de Carteira de
Investimentos a Consultoria de Investimentos contratada, disponivel na forma do ANEXO
V.
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8 ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA CONSULTORIA
DE INVESTIMENTOS

Para o més de referéncia ndo foi solicitada analise de fundo para Consultoria de
Investimentos contratada.

9 PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO
No més de referéncia ndo houve o credenciamento da seguinte instituicao:

10 PLANO DE CONTINGENCIA

Nao ha processo de contingéncia aberto para atualizagédo do acompanhamento ou em
processo de abertura para apuragdo de “excessiva exposicdo a riscos” ou “‘potenciais
perdas dos recursos”.

11 CONSIDERAGOES FINAIS

Este parecer foi elaborado pelo gestor dos recursos e previamente disponibilizado aos
membros do Comité de Investimentos para analise e comentarios. Em relagao a carteira de
investimentos do BDPREV e a manutengao dos percentuais de alocagao, estas foram feitas
de acordo com a orientacdo e acompanhamento da consultoria de investimentos.

Destaca-se que ndo foram encontrados oébices nas informagdes lancadas neste
documento. Por isso, este parecer € encaminhado com uma analise favoravel dos membros
do Comité de Investimentos para ser aprovado pelo Conselho Fiscal.

Comité de Investimentos do BDPREV Conselho Fiscal do BDPREV

Edgar LacercWiroz

ilva Xavier

Adlilson José da

Sandra Aparecida dé Aratjo Azevedo

o

Lu5n}a Ferreira de Araljo Joelmd| Priscilla Bobbia Teixeira

Maria Lopes Teixeira
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